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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

1. APRESENTACAD
1.1 POUTICA DE INVESTIMENTDS

ce as diretrizes, fundamenta o nortia

A Politica de Investimentos € o documento que estabele
pre videnciarios, ohservando

decisio de investimentas dos recursas
solvéncia, liquidez, motivacio, adequagdo d naturela
ohjetivos devern estar sempre alinhadas em busca do
de Previdencla Social ("RPFS.

o processo de tomada de
s principios de seguranca, rentabilidade,
de suas obrigacdes e transparéncia. Estes
equilibrio financeiro e stuarial dos Regimes Proprios

1.2 QBIETIVO

A avaliacSo atuarial constatou que o RPPS dispfe de uma situagdo financeira delicada, com fluxo
dé receltas menos despesas se tarnando negativo a partir de 2034, situagdo que levara o
A avaliagio atuarial recomendou Inclusive,

IBIPREY & consumir toda O patrimanio em 2036
plane de equacionamento de déficit, para manutengio do equillbrio do

refere aos investimentos, o mals prudente serd
rvacio do patrimdnio atual, preferindo ativos

implamentagia de um
regimiz, Meste caso, prlendemos que, No que 58

implementar uma estrategia visando mais 3 conse
de maiar lkquidez
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1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de investimentos obedece a0 que determina a legislagdo vigenie
selho Monetdrio Nadonal n2 4 963,/2021 (“Resolugao

pspecialmente a Resolugao do Con
Trabalho & Previdéncla n? 1.467,/2022 ("Portaria 1.467")

4,9631") e a Portaria do tdinistério do
que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPFS.

1.4 VIGENCIA

penderd o ano de 2025 & deverd sar

A vigéncia desta Politica de Imvestimentos Compr
conforme

c30, pelo drgao superior competenta’,
O parigrafo primeiro do art. 42 da mesma Reselucio
reVislo no CUrsg

aprovada, antes de sua implemanta
determina o art, 5® da Resolucio 4.963.
tificadamente, a politico anual de investimentos podera $eF

preconiza gque “jus
& nova legislagda”.

de sua execugdo, cam vistas g odequacdo oo mercade ou

! pgr “4egdo duperior coempelenite” emtende-se ¢oma @ Carsetha Muoniciaal de presidenda/Conselho  de
Bdrninistragio/Conselha Adevinsstrativa/Conselho  Daliberstive ol qualguer outrd denaminagie atolads pet
legislagdo municipsl gue tratn do orgio de deliberagio do ERPS. Para semplificagdo, aqul adotaremas o teersd

“Consaiha
b Y
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

2. CONTEUDO _ -

O art. 42 da Resolugdo 4,963, que versa <obre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42 Os responsdveis pela gestdo do regime préprio de previdéngia social, antes
do exercicio @ que se referir, deverao definir @ politica anual de aplicagao dos

recursns de forma a contemplar, no minimao:
| . o modeln de gestdo a ser adotado g, 58 for o caso, 05 Critérios para a contratagao

de pessoas juridicas auto rizadas nos termos da legislagio em wvigor para o ExaTCicho
profissional de administragio de cartejras;

Il - & estratégla de alocagao dos recursas entre os diversos segmentos da aplicagao
& as respectivas carteiras de investimentos;
i os parametros de rentabilidade perseguidos, gue deverdo  buscar

compatibilidade com o perfil de suas obrigagfes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencio do eguilibrio financeiro e atuarial & o5 limites de diversificagdo

& concentracdo previstos nesta Resalugda;

iV - o5 limites utilizados para [nvestimenios em titubos e valores mobiiidrios de
emissio ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;
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W - 3 metodologia, os critérios € as fontes de reteréncla @ serem adotados para
precificagio dos ativos de que trata o art, 3&;

Vi - a metodologia e os critérios a serem adoltados para andlise prévia dos riscos

dos investimentos, bem come as diretrizes para o sed contrale @ monitaramento;

Vil - a metodologila e os criterios @ serem adotados para avaliagio e
acompanhamento do retorno esperado dos imvestimentos;

Wil - o plano de contingencla, 8 ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas

a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites @ requizitos previslos
nesta Resoluglo e dos parametras pstahelecidns nas normas gerais dos regimas

propries de previdéncia social, de excesslve exposig3a a riscos ou de potenclals

perdas dos recursos.

A Sacho Il da Portaria 1.467 reforca, a partir do art. 102, 0 que determina a Resolugdo 4.563 e

trar malor detalhamento do conteldo & ser abordado na Politica de |nvestimentos.

A presente Paolitica de investimentos abordard, a seguir, cada um dos topicos supracitados

consideranda o que determinarn as duas AOMMas.

b Y
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

2.1 MODELO DE GESTAD
A Portaria 1.467 tra2 no art. 95 3 seguinte redacio:

Art. 95 A gestdo das aplicagtes dos recursos dos RPPS poderd ser propria, por
antidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes bermis:

| - gestdo propria, guando 2 unidade gestora realiza diretamente a execugda da
politica de investimentos da carteira do regime, decidinda sobre as alocagles dos
recursos, inclusive por meio de fundos de Investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente regl strada o
autorizada para administracio de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestdn mista, guando parte da carteira do RPPS é gerida diretamenté pela
unidade gestora e parte por instituighes conlratadas para administragdo de
carteiras de valores mabiliarios.

O RPPS adota o modelo de pestdo propria. 15so significa gue as decisdis 530 tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimantos 2 Conselho, sem interferéncias extermas.

2.1.1 GOVERNAMNCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
pela execugdo da Politica de Investimentos. O Conselha Administrative, como
aprovara a Politica de Investimenios & © Conseiho Fiscal,
companhamento e fiscalizagdo

responsavel
Grgac superior competente que
principal drgdo de controle interno do RPPS, que atuard comoa

da gestdo dos investimentos.

Pars balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionals extermos, tomo da
Consultoria de Investimentos contratada, putros Regimes Proprios de Previdencia Social,
instituic@es financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos
ou outros, Mo entanto, as decisBes finals sac restritas 3 Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relag3o & governanga do RPPS, o Comité de Investimentos & o drgio responsdvel pela
execucdo desta Politica de investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentactes (apficagbes e resgates] e manutencio da carteira de investimentos ac longo da
ano. A estrutura do Comité & apresentada em Regimento Interno proprio.

0 Conselho Administrative & o Orgao miximo do APPS, que deverd aprovar a Palitica de
Investimentos, acompanhar a gestaa dos investimenios realizando reunides periddicas.

As deliberactes do Conselho ocorrerdo através de reunides realizadas mensalmente e a sua
gstrutura prevista na lei do RPPS, em eonformidade com o previsto no artigo 72 da Portana MTP

n® 1.467/2022.
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Instituta cle Previdincio dos Servidores Municipais de Iiminm
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

0 Conselho Fiscal & o principal érgdo de controle interno do RPPS e atuard buscando zelar pela
gestdo econdmico-financeira do regime, examinando quando necessarlo 0 balango anual,
halancetes ¢ demais atos de gestdo, além de verificar a ocorrencla das premissas e resultados
da avaliagio atuarial, acompanhar ¢ cumprimento do plano de custelo, em relagao ao repasse

das contribulgtes e aportes previstos.

O APPS conta com o servipo de consultoria de Investimento da empresa Matias e Leitao
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Finangas”, & Inscritd no
CNPI 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Bobilidrios, contratada para
prestacio de servico guanto a analise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS,
A Cansultoria atuard conforme legislagio que rege sua atuagao e DS imvestimentos dos RPPS,
através de andlise de cendrio, estuda de carteira, wislumbrando a otimizagdo da carteira para @
atingimento dos objetives tracados nesta politica, sem Incorrer em elevado risco nos

investimentos,
2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

conforme expasto no inclso |l do artige 102, no que se refere & definican da estratégia de
alocacho dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacio e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre outros aspectos, 0 Cendrio
scondmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes & taxas de obrigaches
atuarizis presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagies gue visam manter o
aquillorio econdmico-financeiro entre ativos @ passivos do RPPS, definir o5 objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagao com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos & maximaos.

O art. 2" da Resolucio 4,963 determina que os recursos dos APPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacao:

I = renda fixa

il - renda variivel

11 = investimentos ng exterior

IV = investimentos estruturados

W - fundaos Imoahbilidrios

V| - empréstimos Consignados

530 considerados investimentos estruturados:

| - fundos die Investimenta classificados como multimercada;
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Il - fundos de investimento em participagbes {FIPh e

i1l - fundos de investimento classificados como “Arfies - Mercado de Aceszo”,

As aplicagoes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os

& taxas das obrigagdes atuaripls presénies o futuras com o objetivo de

prazos, maontantes
5 do APPS,

manter o equillbrio econBmico-financeiro entre ativos e passivo

Para isso, deverio ser acompanhados, especialmente antes de gualquer aplicacdo que implique
inclusive prazos de caréncia e para convarsda de cotas de

em prazos para desinvestimento =
de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

fundos de investimentos, os fluxos
prazos e dos montantes das obrigaches do RPPS.

Tais aplicagdes deverio ser precedidas de atestado glasborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com 3s obrigagbes presentes e futuras do regime, conforme
determina o pardgrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467. '

A estratégia de alocagdc busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengdo
dos objetivos tragados nesta politica, consideranda o perfil de risco do RPPS, tomando como
base © contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos = passivos
previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo tragado, &

resguardando de manter-se sampre dentro dos limites & preceltos técnicos e legaie previstos

nas narmas de investimentos dos APPS, de acorde com o previsto no artigo 102 da Portaria

1.467/2022

Para a formagio do portfdlio ideal, comegaremas com Uma breve abordagemn do cendrio

aconamico atual e projetado.

7.2.1 CENARIO ECONGMICD

2.2.1.1 INTERNACIOMNAL

Coma amplamente esperado pelo mercada, o bance central dos Estados iUnidos cortou @ taxa

de juras na reunido de setembra. A divida era quanto a magnitude do corte, que fol de 0,50
p.p., sustentado no discurso de gue, apasar de sinda acima da meta de 2%, a inflagdo tem
arrefecido nos Oltimos meses. A decisdo de corte de juros em maior magnitude reforgou a
da autoridade monetdria acerca de uma posevel desaceleragdo acentuada do
enuada apds a publicagio dos dados da payrall de
do criagio de vagas de trabalho
dos saldrios médiops no

prescupacdo
mercade de trabalho, Esta preocupacio foi at
satembra, que vieram melhores do que o esperado, apresentan
acima das expectativas, queda na 1axa de desemprego € aumento

periodo.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

Mo gue se refere @ atividade economica, os ultimos dados divuigados indicam um certo
arrefeciments do setor de servicos ¢ contracdo da industria americana em setembro, A leitura
final do PIB do segundo trimestre foi de 3,0% de crescimenta, em linha com as estimativas,
tambem corroborou com a2 percepcdo de consolidacio do "pouso suave” da economia nore-
americand,

Assumindo um posicionamento dependente dos dados, o Fed segue sem dar indicios a respeito
dos proximos movimentos de sua politica monetdna, alnda gue grande parcela do mercado
pspere gue os novos cortes de juros sejam de 0,25 p.p. nas duas dltimas reunides deste ang. No
cenarto politico, a corrida eleitoral se afunila ao longe do més de outubro, mas ainda permanece
incerta, com os candidatos Kamala Harris @ Donald Trump em empate técnico segundo as
peEsquisas mails recentes,

Ma zona do eure, apos registrar crescimento econdmico no segundo trimestre, os dados de
sentimento/confianga relativos ao terceirc trimestre permanecem sinalizando  zlguma
dezaceleracio da atlvidade, haja wista a persistente contracdo do setor industrial ‘& recuc
considerdvel do superavit comercial do bloco no inicio do periodo. Por outro lade, 8 manutengdo
da taxa de desemprego na minima historica de 6,4% e a inflagdo anualizada abaixo da meta
justificaram o recente corte de juros realizado pelo Banco Central Europeuw.

Apesar disse, o BCE projeta alta da inflagio para o fechamento de 2024 em decorréncia da
pressdo do setor de servigos, o gue tem dificultado a continuidade da ciclo de afrouwamenti
monetario.

130 Banco Central da Ching resolveu manter suas tavas de Juras inalteradas, na contramao dos
movimentos implementados pelos bancos centrais dos paises desenvolvidos, A decisdo
sUrpreendeu o mercado mesmo que o pais tenha apresentado dificuldades para acelerar a
atividade economica ao longo da primeiro semestre do ano, sobretudo no setar imobilidrio, em
virtude do pacole de estimulos realizados pelo governo, wvisando estimular a economia
cantemplanda, entre outras medidas, a redugio dos depdsitos compulsarios dos bancos e das
taxas das hipotecas.

Apesar do ofimismo do mercado com a divulgacdo dos estimulos anunciados pelo governa
chinés, parte dos investidores enxerga que as medidas podem gerar algum impacto positho no
curte prazo, mas gue ndo ser@o suficientes para modificar a perspective de crescimento
estrutural para 2024, uma vez que outras medidas j3 haviam sido anunciadas nos meses de
junho e julho, mas gue ndo impactaram a economia significativamente.

2.2.1.2 NACIONAL

O mercado de trabalho foi destaque, com a taxa de desocupacio reduzindo para 6.6% no
trimestre ferminado em agosio. Além disso, observa-se aumenio do rendimento dos
trabalhadores. Apesar de serem dados positivos, surgem como fatores de atencio para a
conducdo da politica monetaria, uma vez qgue podem gerar pressdes inflacionarias. O Produto
Interna Bruto (PIB) do 29 trimestre, divuigado no inicio de setembro, indicou avango de 1,45%

. 2
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

em relagio ao trimestre antericr, com afta da Inddstria e dos Servigos, enquanto a Agropecudria
retraiu 2,33%

0 Comité de Politica Maonetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 0,25 p.p., para 10,75%
a.a., em resposts & desancoragem das expectativas de inflagio, Esse cendrio tem sido reflexo
principalmente de uma deterioracdo da situagdo fiscal do pais e da atividade aguecida.

Mo guadro fiscal, embora a receita tenha crescido, inflvenciada pela atividade econdmica
aquecida e redugio da taxa de desemprego, o Titmo de crescimento das despesas continua a
preocupar, Aém das incertezas quanto ao cumprimento daos limites estabelecidos no Arcabougo
Fiscal, a trajetdria da divida publica € também um ponto de grande ateng3o. De atordo com as
estatisticas fiscais publicadas pelo Banco Central, o déficit do setor publico consolidado foi de
RS 21,4 hilhdes em agosto & de B5 256, 3 bithdes em doze meses. No gue se refere a divida bruta,
houve avancode 0,2 p.p. do PIB em relacdo 2o més anterlor, atingindo 78,5% do PIB, equivalente
a RS 8,39 trilhdes.

Esse cendrio gerou aumento nas taxas de remuneracdo dos titulos pablicos federais, o que indica
uma maior percepcdo de risco para @ economia brasileira, perando Impacto negativo na
sustentabilidade da “rolagem da divida™ nacional. Com isso, os titulos péblicos voltaram a
apresentar uma “janela de oportunidade” com taxas substancialmente superiores 3 meta
atuarial.

Mo que tange a inflagdo, o IPCA subiu 0,44% em setembro, impulsionado pelas altas nos pragos
de energia & alimentos. Com o resultado, o indice acumula akta de 3,31% no ano e 4 42% nos
Gltimos 12 meses. Apesar do avanco ante a deflagdo registrada no més anterior, o resultado de
setenbro velo levemente abaio das projecdes, que indicavam variagdo mensal de 046% e
4.43% em 12 meses.

Segundo as projecdes do relatdrio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 3,00%
em 2024 e 1,93% em 2025, enquanto as projegBes para o IPCA tém sido revistas para cima ha
alpumas semanas, chegando a 4,38% para 2024 e 3,97% para 2025. O mercado também espara
que o mais recente ciclo de alta de juros leve a taxa Selic a 11,75% ao final do ano e espera que
terd um leve afrouxo na politica monetéria em 2025, levando a Selic a fechar o ano em 10,75%.
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B.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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Fonte: Relatdrio Focus de 18/10/2024 (8anco Central)

3 7 7 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAD DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patrimdnio de 7.280.670,26 milhes, distribuidos entre’7 fundos
de Investimentn conforme a seguinte distribuizio:
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ATIVO SALDD RS % DISP. ENQUADRAMENTD |
BE JRF-M 1 TP FIC RE 2.213.262,62 30,54 0+0 S
PREVID
BB IMA-B 5 FIC AF <30.906,65 10,04 D+l 7.1
PREVID LP
BE IRF-M TP Fl AF 1,309 870,86 17,99 D41 7.1
BREVID
BB ALOCACAD ATIVA 137107833 17,46 D3 717"
RETORNG TOTAL FIC RF
PREYID i
BB IMA-B FI RF FREVID 353.365,30 4,85 Ol 7,10 "a" ]
RE PERFIL FIC RF REF DI 970.807,59 13,33 0+0 7, 2
PREVIDENC _
A MULT LP JURDS E 421.374,91 579 bl 10, |
MOEDAS
TOTAL 7.180.670,26 00,00 | . :

Fantg: Ung, Carteirs dé Setembro de 2024

A cartaira demonstra uma boa condicio de liquidez, uma vez que nenhum dos fundos investidos
contam com prazo de caréncia e gue o fundo com o prazo mais longo, disponibiliza os recursas
am até 3 dias Gteis. Ou seja, dentro do intervalo de 3 dias, 0 IBIPREV & capaz de converter todos

s seus investimantos em caixa,

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

Camao Indicade no item 1.2, o ohijsthvo do IBIPREV na gestdo dos seus investimentos durante o
ano de 2025, buscard a presernvagio do patriménio investido, priorizando ativos de maior

liquidez em sua carteira.
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Confarme indicado no Inciso IV do artige 102 da Portaria 14872022, no gue s refere aos
pardmetras de rentabilidade, deverd a gestdo definir 2 meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS,
tendo por base cenarios macroeconémico e financeiros e os fluxos atuarals com as projecdes
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutengso do
eauilibrio financeiro & atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o
paragrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborow diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia e os dados utilizados para a prejegdo estio expostos no anexo | desta Politica.
Para uma melhor aderéncia das projecbes, diferentes composicoes de carbeira foram tragadas,
considerando perfis de Investimentos distintos. Assim, temaos trés possivels cendrios de retornos
FEais para o5 investimentos:

Conservadar Moderado Agroassivo
Peso Renda Fixa B5.00% B0,00% 75,005
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 25,005
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O resultado da andlise do perfil de investidor {suitability) apontou o RPPS como CONSERVADOR.
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Sendo, portanto, sua projecao de retomo aqui considerada de 5,09%, i

7.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2025

Considerando, portanto, o céndrlo econdmico projetado, & alocagio atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigagBes atuariais
presentes @ futuras do regime @ as opgdes de investimentos previstas na Resolugdo 4.963, a
declsdo de alocacdo dos recursos para 2025 devera ser norteada pelos limites definfdos na
tabelz a seguir, com o intulto de obier retorno compativel com a meia de rentabilidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos Investimentos.

A eoluna de “pstratégia alvo™ tem como objetivo tomar os limites de aplicagdo mais asserthvos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de "limite Inferior” ¢
"limite superiar” tornam as decisBes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas
fgue o cendrio econdmico e de imvestimentos vivenciam.

Exfratigin de Alagin
Pulllica de Ided] PsEHL

Lemille = pes
. A Carlesyd Eiual Carteirn s 1 i thimdm Indwriee Tidvategis Ao Lisi%e Supssriim
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2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITWICOES E SELECAD DE ATIVOS

Mo que se refere aos critérios para credenclamento de institulgges e para selego de ativos,
devera ser considerada a adequac@o ao perfil da carteira, a0 ambiente interno e & estrutura de
exposicdo o niscos do RPPS, & andlise da solidez, porte e experibneis das institubcdes
credenciadas.
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credentiamento das instituigdes, o RPPS utiliza-se de um manual de

5, assim como O Passo a passo da
o os critérios listades na Seclo il do

Para realizar o processo de
credenclamento, detalhando o5 documentos necessaria

processo, O manual foi slaborado levando em considerags
Capitulo Vi da Portaria 1.467.

diz que “os criténios para o credenciamento das instituigoes
gualidade de gestdo, ao ambiente de controle Internc, a0
histérico e experiéncia de atuagao, 3y solidez patrimonial, ao woiums de recursos sob
administraco, & exposicao a risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e 5 aderéncia da
rentabilidade a Indicadores de desempenho & 4 DULFOS destinados & mitigacio de riscos 8 a0
stendimento aos principios de seguranga, protecao & prudéncia financeira”

QO paragrafo segundo do artigo 103
deverdo estar relacionados a boa

0 paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisades atestados formalmente pela

unidade gestora, no momento do credenclamento de uma instituigao:

| - registro ou autorizacda na forma do & 1% g inexisténcia de suspensdo ou inahilitacao
pela WM, pelo Banca Central do Brasil ou por outro drgdo competente. O praprio registn

oU autorizacso serve como documento que respalda esse item, além da consulta ao site
do drgic competente, indicandn <& ha algum ponto de ohservincia ou suspensdo da

instituicdo;

Il - observincia de efevadeo padric ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e susiéncia de restricies que, @ critério da CVM, do Bamco Central do Brasil ou
de outros drgdos competentes, desaconsalhem um relacionameanto SEEUrd. 0 respaldo a

esse itam & feito através da consulta 3o site da instituicio, constando os processos fisicos
a sletranicns vinculados a instituigdo e aos respansdveis pela equipe de gestio;

il - andlise do histdrico de sua atuagdo e de seus principals controladores, O documento

que respalda este item @ os priximos dois itens e o Questiondric Due Diligence;

IV - experiéneia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados
gestdo de ativos de terceiros. @

\ - andlise quanto 30 Volume de recursas sob sua gestdo e administracao, bem coma

guanto a qualificagdo do corpo técnico e segregagao de atividades,

A selecdo dos ativos Ievard em consideragio o cenario econdmico, a estratégia de alocagac
assim como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos

proposta no item  acima,
por obrigag3o da norma & desta Politica, ser

investimentos. Os ativos selecionados deverdo,
vinculados a instituigdo previamente credenciada junto an RPPS,
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2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Partariz 1467, em sau art. 39, determina gue A taxa de juras real anual a ser utilizada cormo
taxa de desconto para apuracio do valor presente dos fluxes de beneficlos e contribuicdes do
RPPS serad equivalente 3 taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura 2 Termo de Taxa de
Juros Média - ETT) sefa 0 mals proximo a duracdo do passivo do RPPS”

k29 A taxa de juros pardmetro a ser utifizada na avaliac3o atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETT), a duracio do passivo calculada na avaliacio
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior”

Alem disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art, 42 da Segdo I do Anexo Vil da
Partaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuals para cada ang em gue a
taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuarials dos oltimos S (cinco) exercicios antecedentes a
data focal da avaliagio tiverem sido alcancados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando @ atualizacdo da ETT) feita pela Portaria MPS n® 3.289/2023 e a
duracdo do passive, calculada na Avaliagio Atuarial de 2023 (data-base 2022) realizada pela 3M
CONSULTORIA, contratade para este fim, de 15,51 anos encontramos o valor de 4,90% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentes dos (ltimos anas, a meta atuarial a ser
perseguida pela RPPS em 2025 serd de IPCA + 5,05% a.a.

a prodecdo de inflagdo para o ano de 2025 como sendo de 3,99% temos como meta atuarial
projetada o valor de 5,24%,

2.5, LIMITES PARSA INVESTIMENTOS EMITIDDS POR URA MESMA PESSOA JURIDICA,

25 limites wtilizados para investimentos em tfiwos e valores mobllidrios de emissdo ou
coobrigacic de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
Investimentos gue recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resclugdo, para os ativos
mabiliarios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada
a regra de gue os direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivas emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncla classificadera de risco reglstrada na OVM ou reconhecida por essa
autarguia.

Ademais, instituimas o limite de 20% para Investimentos em Gitulos e valores mobilidrias de
ermissdo ou conbrigacio de uma mesma pessoa juridica, 3ssim como para ativos emilidos por
wrm mesmo conglomerado econdmico ou financeiro,
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7.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS
0 art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagaa:

"DeverSo ser observados of principhos & normas de contabilidade aplicdveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos da RPPS, tendo por base metedologias,

critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos atives, estabelecidos na politica de

investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os paramelras reconhecidos

pelo mercado financeiro.”

¢ financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderiio ser classificados nas segulnies

05 ativo
Portaria 1467

categorias, conforme Criterios previstes na Anexa Vill, da

| - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou

| - rrantidos 218 o vencimento.

Ma categoria de disponivels para pegoclacio au para yenda, devem ser registrados o% atos
Independentemente do prazo a decorrer da

adquiridos com o propasito de serem negociados,
o mensalmente, de forma

data da aquisiglo. Esses ativos serao marcadas a mercado, no minim

a refletir o seu valor real.

Ma categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem Ser registrados o5 ativos para os
guals haja intengao & capacidade financeira do RPFS de manté-los em cartelra alé avencimeanto.
Poderd ser realizada a reclassificac3o dos ativos da categoria de mantidos alé O vencimenta para
a categoria de ativos disponivels para negociacio, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo

Vil da Portaria 1.367.

0 titulos e valores mohilidrios gue INteEgram as carteiras & fundos de investimentos devem ser

a valor de mercado, obedecendo o5 eritérios recomendados pela Comiss3o de Vaiores
ontes de referéncias adotadas para precificagac

pus custodiantes conforme SEUS manuais de

rrarcados
Mobllidrios & pela ANBIMA, Os métodos e ast

das ativas do RPPS sdo pstabelecidos em 5

aprecamento,

O ativas da categoria de mantidos até o vencimento deverdn sef contabilizados pelos seus

custos de aquisicao, acrescldos dos rendirmentas auteridos, devendo ser atendidos os seguintes

pardmetros:

| - demonstracio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o

vEncimento;

il - demanstracdo, de forma inequiveca, pela unidade gestora, da intengdo de mantd-los

até o vencimento;

|l - compat|bilidade com o5 prazos & s das obrigaches presentes e futuras do RPPS;
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I% - classificacao contabil & controle separados dos ativos disponivels para negoclacdo; e

V - obrigatoriedade de divulgacio das informages relativas aos ztivos adguindos, ao
Impacto nos resuftados atuariais @ aos requisitos e procedimentos contabes, na hipdtese
de alteracdo da forma de precificacdo dos ativos,

2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - & a osdlacdo no valor dos ativos financeiros gue possa gerar perdas
decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotaghes de cimbio, agdes,
commodities, taxas de juros & indexadores comao o5 de inflagdo, por exempla.

O RPPS wtiliza Indicadores como VaR — Value-at-Rizk, Volatilidade, Treynor, Sharpe &
Drawdown = para controfe de Risco de Mercado, os quais podemn ser verificados nos relatonios
periodicos, bam como em um relatdrio mensal especifico para acompanhamento de rsco.

RISCO DE CREDITO - € a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacBes financeiras por parte da institulgio gue emitiv determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigfes negociadas e contratadas.

Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 72 da Besolugdo 4,953, que trata das aplicagbes
em renda fixa, “os responsdveis pela gest3o de recursos do regime proprio de previdéncia social
deverdo certificar-se de que os direitos, thulos & valores mobiliarios que compdem as carteiras
dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores 30 considerados
de baixo risco de crédito,”
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A classificacdo como balxo rigco de credito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Mo que tange a aplicagao feita diretamente pelo RPPS, o artigo 79, Inciso |, alinea “a" refere-se
A titulos de emissio do Tesouro Naclonal, registrados no Sisterma Especial de Liguidagdo e
Custadia [Selic). Uma vez que esses s3o tidos como os ativos de menor risco de crédito da
economia brasileira, a analise quanto a classificagiio de risco desse athvo nio se Faz necessdria,

Dutra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artiga 79,
Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financelros de renda fixa de
emissdo com obrigacio ou coobrigagdo de instituicdes financeiras bancarias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, gue atendam a5 condiphes previstas no incise | do § 22
do art. 217,

O incisor | do & 22 do art. 21 por sua vez, Indica "o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Centrat do Brasil obrigada &
instituir comitg de acditona & comité de riscos, nos tEermod da regulamentacio do Conselho
Manetirio Macional”,
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Para facilitar ¢ entendimento sobre quem sao as institulches que atendem aos reguisitos
indicados acima a Secretaria de Regimes Proprios ¢ Complementar [SRPC} criou uma “lista
sxaustiva”, contendo todas as instituigfes do mercado que atendem os requisitos e enconiram-

se aptas para as aplicagBes indicadas atima.

RISCO DE LIOUIDEZ - € 2 possibliidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativa em tempd razpdvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ative em um prazo hanll ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ouU resgates salicitados.

Conforme detarmina o art, 115 da Portaria 1.467/2021, "A aplicagio dos recursos do RPPS
deverd observar as necessidades de liquidez do plana de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com oS prazos & o montante das obrigagdes financeiras e

atuariais do regime, presentes e futuras,”

A andlise de condicio de liguidez da carteira do RPPS @ realizada todos o5 meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no dltimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequaciies dos prazos as obrigagdes do regime devem considerar nio 56 a parte dos ativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Senda assim e atendendo ao previsto no pardgrato primeiro do artigo 115, toda aplicacio que
apresente praio para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversio de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando 2 compatibilidade prevista no caput

RISCO DE SOLVENCIA - € o que decorre das obrigagGes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamenteo. O monitaramento desse risco se di atraves de avaliagBes atuariais e realizacao
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos, Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,
ham como buscard obter reternos compativels com as pecessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do BPPS no decorrer da vida do regimie.

HISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de conflanga entra instituiches de
rmesmo segmento econdrnico que pOssa gerar golapso ou reacio em cadeia que iMpacie d
sisterma financeira ou mesma afete a economia de forma mais ampla

A andlise do risco sistémlco & realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva & Comité de Investimentos que monitoram informagGes acerca do cenaria
corrente & perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas

BCONCIMICHS.

Riscos como de crédite ¢ de mercado podem ser minlmizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos gue se expoem a diferentes flscos e apresentem babia ou
Inversa correlacio, ou sefa, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, coma
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bolsa & dalar, Mo caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco a partir da
divarsificacio € limitado, uma vez gue este risco pode ser entendido come o risco da quebra da
sistema comao um tedo e neste caso, o iMpacto Fecaira para todos os atlvos,

A forma de mitigar o risco sistémico e realizando acompanhamentos periodicos nas condighes
de mercado, no intulto de antecipar cendrios de gqueda e realizar & rapidamente adotar uma
estratégla defensiva, alocands recursos em ativos mais conservadores, Porém, € importante
safientar que em cendrigs extremos, existern riscos abté mesmo parz investimentos

sxtremameante conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internas & externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepgdo da unidade gestora perante a midia, o plblico, o5
colzboradares & o mercado como um todo. O controle deste risco serd efsfusdo na constante

vigildncia das operagies internas, por parte dos drglos de contrale internos do RPPS,

Os Argdos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar e ata os
sssuntos abordadas relacionadas a todos os tipos de risco elencados acima. Adernais, 2 unidade
gestora deverd emitir redatcrios, em mesmo peripdo e apresanta-lo ans Orgacs de controle

interna, contendo, mo minimo:

| - ae ronclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre 3 aderéncia da gestio dos récursos do
RPPS &5 normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - a5 recomendaches 3 respeito de eventuais defici&ncias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; @

il - andlise de manifestagdo dos responsavels pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como andlise das medidas

efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusBes, recomendacies, andlises e manifestagdes levantaca deverdo ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberatve.

Canforme deserito no art. 131 “Caso os controles interncs do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou iImprdprios, devera ser determinada a observincia de pardmetros e limites de
aplicagies mais restritivos na politica de investimentas até gue sejam sanadas as deficiénoias

apontadas”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tracados na gestdo dos ativos & os criterios COmo
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operacBes realizadas nas aplicacbes dos

recursos do regime e a aderéncia 3 Politica de Investimentos, no minime trimestraimente,

straves de relatdrio que deverd ser apresentado 3o Conselho Administrativo e Fiscal,
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7.8 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETDRNO DOS INVESTIMENTOS

O retarnn esperado dos investimentos ¢ determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 74, e p acompanhamento dessa rentabllidade
scorre de forma mensal através da consolidagdo da cartaira de investimentos realizada por

sisterna proprio para este fim.

A avaliacdo da carteira é realizada de farma constante pelo Comité de Investimentos, que
huscard @ otimizacdo da relagio risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidar do

RPPS & os objetivos tragados pela gestao, indicados no item 2.1.3

alem do desempenha, medido pela rentabilidade, s30 monitorados ainda indicadores de risco
camo volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos atives de forma individual, bem comao
da carteira do RPPS como um tedo. O monitoramento visa atestar compatibilidade dos ativos
investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com oS SEUS respectivos
benchmarks, com a ResolugSo e com esta Politica. [Arexa 1)

7.8 PLAND DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentas no que
«p refere 3 descumprimento dos limites e requisitas previstos na Resolucdo CMN n? 4.963 e

nesta Politica de Investimentos.

Tio logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera Informar ao
Comité de Investimentos que convogarad reunido extraordindria no mals breve espago de tempo
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para que tais distor¢Bes sajam corrigidas.

Caso seja consideradao pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
\nvestido com excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada 3 Diretoria Exacutiva uma solicitacdo para gue esta proceda imedatamente com o

pedido de resgate.

se houver praze de caréncia, conversdo de colas ou outro ohstdculo ao imediato resgate dos
recursas, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatéria, com periodicidade trimestral,
detalhando a situacic com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aos drgaos de controle interno ¢ externa, conforme determing 0

intiso Vi do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

{1 acompanhamento de eveniuals aplicagbes serd reglizadn através de comunicagio continua

entre 3 Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Alem disso, ser§o acompanhadas as
assemblelas, fatos relevantes, comunicados dos colistas, dentre outros documentos oficiats e

serd dada cibncia ao Conselho Administrativo e Fiscal e ass membros do Comlité de

nvestimentos, para que naja uma maier transparéncia sobre o processo de desinvestimenio f

das fundos.
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2.9.1 PROVISAD DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos & uma pratica contabil que visa estimar e registrar as
perdas esperadas em Investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores,
como desvalorizaclo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas,
entre outros. A provisdo para perdas é uma medida preventiva que deverd ser adotada pelos
RPPS para ewvitar surpresas negativas no future e garantir a3 adequada avaliagdo de seus
investimentos,

Serd adotado o Value at Risk (VaR) comae indice para provisdo de perdas. O VaR é uma medida
pitatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano.
Dado o desempenho da Cartelra nos Gitimas 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se
houwer uma perda de um ano para o outro, o prejulzo makimo sera de 1,508, que se
considerado o patrimGnio de setembro, equivaleria a RS 94.735,95 a ser considerado como
provisio de perda contabil.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer pardmetros claros e processos robustos
para o resgate de cotas de fundos de Investimentos, especialmente em situagoes em que a cota
na data do resgate corresponde a um valor menor do gue o Inicialmente Investido. Este
documento visa assegurar o conformidade com as normativas vigentes, promover 2
transparéncia @ garantir a prudéncia na gestio dos recursos do IBIPREV,

Qualguer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quanda
houver prejulzo, devera ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos devem
avaliar a viahilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

» Estratégia de alocacSo de ativos: Revisar a composicdo da carteira de investimentos e
verificar se a manutencio das cotas e consistente com 3 estratégia de diversificagao e
o5 objetivos do RPPS.

# Horizonte tempaoral do investimento: Avaliar o periode previsto para a recuperagdo dos
atlvas @ comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS,

» Perspectiva de recuperagho do mercado: Analisar cenarios econdmicos e financeiros
gue possam indicar a recuperacio dos atives no curte, médio e longo prazo,

#» Dbjetivas de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financelras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve segulr os seguintes passos:

» Elzboragio de Estudos Técnicos: Deverd ser solicitade & consultona de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiqguem a decisBo de resgate. Estes estudos serio
debatidos pelos membros do Comite de Investimentos com ou sem a participacao de
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um representante da consultoria contratada e serSo realizadas as deliberagoes

AECEsEaTias.

s Documentacio = Aprovacio: Todos os estudos e andlises devem ser documentados e
anexados 3 ata do Comité de Investimentos do IBIPREV. A decisio de resgate deve ser
aprovada por este drgdo, garantindo & transparéncia e a responsabilidade na tomada

de decisdes.

Conforme Mata Técnica SEI n® 296,/2023/MPS, a decisio de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portante, 2 atual politica
de nvestimentos busca ser dindimica e adaptavel, reflatindo a realidade do mercado financeino
& a: necestidades especificas do regime. A implementacdo de um processo decisario
estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, @ essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudiéneia na gestdo dos recursos
previdencidrios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagao dos recursas mals
adequada, de maneira a minimizar riscos & buscar melhores retornes, garantindo assim a solidez
& 3 sustentabilidade do RPPS.

3. TRANSPARENCLA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decis3o, esta Politica de
investimentos busca alnda dar transparéncia b gestio dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar acs segurados

beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagtes:

| - a palitica de investimentos, suas revisbes e alteracfes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovagdo;

il - as informacies contidas nos formulérios APR, no prazo de até 30 (trinta] dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

Il - a compaosicio da carteira de Investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (Lrinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - o5 procedimentos de seleclo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacio de prestadores de servigos,;

W - a8 |r|.f|:|-rrn.all;ﬂes relstivas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as
aplicagdes dos recursas do RPPS;

V| - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo
do credenclamentao; &
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Wil - as datas ¢ bocals das teunifes dod comelios leliherativa ¢ fiseal e da comité de

Ineestimenbos o respecivad alas,”

Além destes, o art, 149 define que a unldade gestora do RPES dewerd manter reglstrg, por meio
digital, de tedos o documenios que suparlem a tomada de decisdn na aplicagdo deo Fecursas e
dagueles que demonstrem o cumprimento das iormas provislas em resolugio do CMN ¢ o envin
tempestive do DPIN (Demaenstrativo da Politica de investimento] e do DAIR [Demanttrative da
Aplicagho ¢ Investimento dos Recursos), conforme descrito no pacdgrafo dnlco do art, 148 da

Portaria 1467,

4. DISPOSICOLS FINAIS

A comprovago da elaboragio da presente Politica de Investimentos, conforme determing o art.
101 da Partaria 1,467, ocorre por melo do envio, pelo CADPREV, do Demenstrative da Politlca
de Investimentos — DPIN — para a Secretarla de Politicas de Previdéncla Soclal = 5PP5. Gue

aprovagde pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple
ral 2ssunto, sendo parte Integrante desta Politica de Investimantos.

Atendendo ao pardgrafe nove do art. 241 da Portaria 1.467, "0¢ doecumentas e bancos de dodfos
que deram suporte s informegbes de que trato este artigo deverdo permanecer & disposicdo da
SPREV pelo prazo de 10 (dez] anos & arquivados pelo ente federativo € unidade gestora do APPS,
preferenciaimente de forma digital.”

09/GeJE08eTZ-0.26- 1670/, 7-G9TGeSe0 :0juawndop op oBIPoD Wwess do0dep ! feA/dde/iq°Aobada0ya0m//:sdny (We asseoy
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5. ANEXDS

ANEXO | - Metodologia de projetdo de Investimentos:
vyalor esperado da rentabilidade futura dos

Investimentos” leva em consideragdo tados os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolucdo CWMIN n2 4,963/2021, classificados como Renda

Fixa, Renda Varidvel, Investimenio no Exterior e Multimercado, confarme detalhe a seguir;

A metodologia utilizada para projetar o

- Para os indices de renda fixa, com excecao dios pas-fivados, sera considerado a taxa indicativa

da ANBIMA do fechamenio do miis antefior;

- Para o= ativos pos-fixados (CON), serd considerado o vértice de 12 meses i frente, indicado na

curva de juros do fechamento do més anteriar;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacio envolvende tituios pliblicos, investimentos

fue contenham atives de emissdo privada serdo projetados consideranda 120% da projecdo do

COl;

. Para os ativos de renda variavel do Brasil sera considerado o retorno médio historice dos

Gltimos 60 meses do Ibovespa;

. Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, serd considerado o retorna medio

histérico dos dltimos 60 meses da SEP 500, acrescido da expectativa para o dalar contida no
Jltima Relatdrio Focus do Banco Central;

_ Para ps ativos de renda varlivel dos Estados Unidos, que utilizem proteclo camblal, serd
considerado o retorno médio historico dos dltimos 50 meses do 5&P S04,

serd considerado o retorno médio histarico dos

. Para o5 ativas de renda variavel do exterior,
o dolar contida no ultimo

dltimaos 50 meses do MSCI World, acrescido da expeciaiiva para
Relatdrio Focus do Banco Central;

. Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizern de protecdo cambisl, serd
considerado o retorng médio historico dos (iltimos 60 meses do M5C1 World;

Al dissa, serd considerade ainda o resultado da Andlise do Perfil do Investidor |Suitability]
definindo o perfil do RPPS coma conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no

itern 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

£ definida uma carteira padrio para cada perfil,

Com base nessa carteira e na distribuicdo entre o5 indices de renda fixa e variavel cltados, é

definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

tal resultado ¢ comparado & “taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo

Por fim,
uracso do passivo do RPPS” e entda, haa

de Taxa de luros Media - ETT] seja o mais proximo a d
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escotha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 - considerando o4 objetivos do RPPS, o
perfil da carteira e de risco, 3 viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca,
rentabliidade, solvéncia, llquide:, motivagio, adequagio & natureza de suas obrigaces
previstos na Resolugdo 4,963,

Considerando os dwersos tipos de investimento disponiveis para aplicacdo de RPPS, divididos
pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dades coletados no
fechamento do meés anterior ao da elaboragdo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores

de projecdes para o5 diversas ativos de farma individual:
Indices Desvin-Padrio Anual Retorna Real Projetado 12 meses
IFIY 12,58% 0,275
Crd 2,19% b, 26%
Fundos Crédito Prvado - 120% COf 2.63% 1.51% .
IDEA ICA 2 Anos 2, B9% 6. 6%
[Tk Bré 2 Anos 4.57% B,53%
Ik Geral Ex-C 341% 6,20%
B4 A5 B,56% b, 9%
IMA-B 5 2.93% 6,51%
InEA-B S5+ 10, 26% B.47T%
IRF-M 4,16% E,.10%
IRF-M 1 2,38% EAR%
IRF-M 1+ 5. 28% b, 56%
Cartelra Titwlos Pitblicos ALM 0,00% B, 39%
Fundas Muitimercados - 120% C0OI 2.63% 1.51%
Ibovespa 24.47% 1.67%
SEP 500 (moeds original] 18,27% BE5%
58P 500 17,61% 14,98%
MSCT World {moeda ariginal) 17.96% 6,37%
MSCI Wiarld 16,68% 12,33%
Carteira Titulos Privados ALM 0,00 76T

ANEXD Il = Relatdrios de acompanhamento:

Conforme exposto no iterm 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatdrl Ri A

visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com o5 seus respectivos
benchmarks avallando indrcadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe,
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VaR (252 d.u): O Value at Risk & uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinade periode, Para o seu calculo, utiliza-
se o retorna esperado, o desvio padrio dos retornos diarias e determinado nivel de confianga
probabilistica supondo uma distribuicio normal. Seu resultada pode ser interpretado comao,
guanto mais alte for, mais armscado & o ativa ou a carteira. Dado o desempenho da Cartesra nos
iitimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se houver uma perda de um dia para o

putre, o prejuizo maximo serd de X%.

Volatilidade: Volatilidade & uma variavel que represenia a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentagdes do wvalor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mals simples, podemos dizer que volatilidade & aforma de medir a variagio do ativo.
Assim sendo, uma Volatilidade aita representa malar risco, wisto que os précos do ativo tendem
4 se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornas didrios da Cartelra, em média,

c= zfastam em X% do retarno didrio médio dos ultimos 12 meses,

Treynor: Simllar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdiculo em ver da
volatilidade da Carteira. A leitura @ a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valer, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negatives indicam gue a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Cartelra
ge exphs foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia @ determinar o fisto de um investimento, indicando gquio estdvel &
determinado ative, 2o medir seu declinio desde © valor maxima alcancado pelo ativo, ate o valer
minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de gueds, o Draw-
Down & medido desde que a desvalorizagdo comeda até se atingir um novo ponto de maxima,
garantinda, dessa farma, que a minima da série representa a malor gueda ocorrida no perindo,
Quanta mais negativo o ndmero, Malor a perda ocorrida &, conseguentemente, malar o risco do
ativo. 14 um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizacio do ativo ao longo do

periodo avaliado.
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Sharpe: Trata-s2 de um indicador de performance utilizade no mercade financeirg para avaliar
3 relacio risco-retorno de um ative através da diferenca entre o retarno do ativo e o ativo lvre
de risco, com o CD| sendo comumente utilizado como proxy deste, dividida pela volatilidade,
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe da ativa, melhar 2 sua performance, Em 12 meses, 0
\ndicador apontou que para cada 100 pontos de risco 3 que 3 Carteira se expls, houve uma
rentabilidade ¥ malor que aguela realizada pelo CDI.

O relatério de Risco de Desenguadramento com 3 Resoluclio CMN 4,963 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos Investimentos com as critérios e limites expostos na

Resalucia CMN n® 4.963/2021.

0 Relatorio de Aderéncia a Politca di Investimentos visa comprovar a aderéncia dos

investimentas com todos os critérios e limites previstos nesta Pofitica, comao os limites expostos
no item 2.2.4 {Estratégia de alocagdo], os quals seguindo as normas da alinea *&" do inciso | do
artigo 102 da Portaria 1467, ndo devemn replicar os limites previstos na Resolugdo 4,963,
trazendo @ este relatdrio, um cardter diferente do Relatorio citado acima que se refere a

aderéncia a Resolugdo 4.963.
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O Relatario de Aderéncia aos Benchmarks viss comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundas investidos com os seus respectivas benchmarks, no intuito de identificar se os fundos
apresentam resuftados discrepantes em relagdo a0 mercada, bem como em refacio a sua
referéncia.
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