Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim

Politica de Investimento 2023
Instituto da Previdéncia dos Servidores
Municipais de Ibimirim- IBIPREV

IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim

Ibimirim, Novembro de 2022

Endereco: Rua Santa Isabel, 118 — Centro — Ibimirim/PE. CEP: 56.580-000
C.N.P.J. N° 05.259.440/0001-81 E-mail: previdenciaibimirim@gmail.com

!
-:-I
[T
>
%
=
=
S
%
=
@
Q
@
e
o
®
o
@
8
=
o
o)
kS
2
g
Q
o
Q
o
=3
Q
o]
[}
o
[}
Q
o]
i
3
2
Q
_,,
N
@
Q
a
=
@
o
Gl
)
P
IS
J
N
I
©
~
o
4
Q
[on
a
@
S
Q
a1
or)
S
\1
©

o
(o]
Q
c
3
2
o
>
8.
p}
g
o
9
Q,
5
3
g
]
2
al
C
>
Z
>
~
>
py)
.
>
g
m
—
<
>
n
—
<
>
_|
>
v
m
c
>
=z
v
)
m
[vs]
m
N
m
2
v
m
P
g
m



c e IBIPREV
- -_. .... ®
Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim

Sumario
INTRODUGAOD: .......cooeeeeeeeeeeeeeeeeetee e ee st es st 3
OBUETIVOS ...ttt bbbttt ettt et e nbeebeereeneene e 4
IdentificaC8o dO IBIPREV .......couiiiii st 5
COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS .. 6
Conselho de AdMINISIIAGAD: ......cveivirierieii ettt 6
C00rdenagdo do IBIPREV:.......c.oiiiie ettt 6
CENARIO ECONOMICO. ....cvviiiiieieieese e 7
NACIONAL - PERSPECTIVAS ..ottt 7
MERCADO EXTERNO. .....oiiiiiceccce ettt 9
META DE RENTABILIDADE. .......ccveiiieitce et 13
JUSTIFICATIVA DO INDEXADOR......ccictitiiiitieiieieiiese et eneenes 13
MODELO DE GESTAO. ....ouiveiieeeeeeeeeetesie s teses s sssas s ssnis s sessas s s 14
ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS. ......ccovovvivrinaee. 15
Tabela de ESTrategias ........ccoviieieiiieiie et 16
ESTRUTURAS E LIMITES ..ottt 17
Aplicacdes no Segmento de Renda FiXa........ccoeevieiieiiiiiie e 17
Aplicacdes no Segmento de Renda Variavel. ..o 17
SEGMENLO U IMOVEIS. ...cviceieciecie ettt sre e nns 17
VEDAGOES. ...ttt 19
CLASSIFICAGAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE GESTAO. .....cccovvnrinrirniinns 21
RISCO 8 IMEICAUOD: ...ttt sneenne s 21
RISCO 08 CrAAITO: ... veti ittt b et enes 21
RISCO 08 LIQUIRZ. ..ottt 21
DA TRANSPARENCIA. .....ooovieeeeeee ettt en s sttt an st en e 22
Disponibilizagdo das INfOrmMagOes: .........ccuevirieiieeie e 22
DISPOSICOES GERAIS. ...ttt 23
ANEXO .ottt bbb 24
AANEXO L 24
ANEXO L. e 25
Membros do Conselho Municipal de Previdencia............ccooovvveiiineniesinnieie e 26

Enderego: Rua Santa Isabel, 118 — Centro — Ibimirim/PE. CEP: 56.580-000
C.N.P.J. N° 05.259.440/0001-81 E-mail: previdenciaibimirim@gmail.com




IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim
INTRODUCAO:

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, com foco na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a
Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022.

O Instituto da Previdéncia do Municipio de Ibimirim — IBIPREV apresenta a
versdo final de sua Politica de Investimento para o0 ano de 2023, devidamente aprovada
pelo Conselho de Administracdo, disciplinada pela Resolugdo CMN n° 4,963/2021 e a
Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as
normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco na
CMN n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022,
levando em consideracdo os fatores de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagéo
em ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de imoveis, em consonancia com
a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacdes especificas visam a dotar os gestores
de orienta¢des quanto & alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de Investimento deve ser
elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2023,
conforme entendimento da Diretoria, ou Conselho de Administragcdo. A vigéncia desta
Politica de Investimento compreende o periodo entre 1° de janeiro de 2023 e 31 de
dezembro de 2023.

Ao aprovar a Politica de Investimentos 2023, ¢ possivel identificar que:

e As alocacbes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a meta

atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

e O IBIPREV seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n®
4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 e

demais normas regulamentadoras da matéria.
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IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim
OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DA PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE IBIMIRIM - IBIPREV, tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicacOes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu
equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cenario econdmico, a politica estabelecerda a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto,
médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021 e a
Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022.
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IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim
Identificacdo do IBIPREV

O Instituto da Previdéncia do Municipio de Ibimirim, recebeu a sigla (IBIPREV),
surgiu com o intuito de garantir ao servidor segurado e sua familia, cobertura aos riscos
a que estdo sujeitos, atraves de um conjunto de acdes e beneficios.

Os beneficios e servicos assegurados pelo IBIPREV compreendem quanto ao
servidor: Aposentadoria por incapacidade permanente, aposentadoria compulsoria e
aposentadoria voluntéaria.

Quanto ao dependente: Pensao Vitalicia e temporaria.
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IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim

COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA
GESTAO DOS RECURSOS

Os orgdos envolvidos na gestdo sdo: o Conselho de Administracdo, e a
Coordenacdo do IBIPREV. No que diz respeito a elaboracdo e a implementacdo da

Politica de Investimentos, cada 6rgao possui as seguintes competéncias:

Conselho de Administragéo:

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislacdo vigente,
estabelecendo os limites operacionais por segmento: Renda Fixa, Renda Variavel,

Imaveis.

Coordenacdo do IBIPREV:

A Coordenacdo do IBIPREV tera como principal competéncia:

o Executar as diretrizes definidas pelo Conselho Administrativo quanto as alocacdes
dos recursos do IBIPREV, de acordo com os limites aprovados na Politica Anual
de Investimentos;

o Adotar todas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos recursos, com
base nas normas emanadas dos 6rgdos competentes, e boas praticas de mercado;

° Estabelecer as diretrizes gerais da Politica de Investimentos de gestdo financeira
dos recursos do IBIPREV, submetendo-as ao Conselho de Administragéo para

aprovacao, bem como efetuar a sua aprovagéao;

° Propor e aprovar os planos de aplicagdo e resgates financeiros dos recursos do
IBIPREV em consonancia com a Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n°
4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022;

° Analisar aadocdo de melhores estratégias para as aplicacdes dos recursos, visando

ao cumprimento da meta atuarial;

° Avaliar mensalmente as acOes adotadas no ambito dos investimentos e
desinvestimentos em ativos financeiros bem como as performances dos

investimentos existentes ou dos que vierem a ser investidos.
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IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim
CENARIO ECONOMICO

NACIONAL - PERSPECTIVAS:

O presente ano foi em sua primeira metade foi cadtico principalmente no Brasil,
ainda devido a pandemia do coronavirus, porém com sintomas de esperanga tanto para
nosso pais quanto para 0 mundo, com a pandemia do novo coronavirus trazendo muitos
efeitos negativos sobre a economia e crescimento global em 2020, 2021 e provavelmente
em 2022. Fato este que espelhou as diversas dificuldades e fragilidades de cada pais, no
Brasil ndo foi diferente, sendo necessario encontrar solucbes que demonstrassem
resultados quase que imediatos e de longo prazo também e isto foi refletido em alguns
setores governamentais como sera demonstrado a seguir.

A deterioracdo das contas publicas aumentou devido a posi¢ao do governo quanto
a medidas implementadas durante o periodo da pandemia. O novo governo, eleito no dia
30 de novembro de 2022, ja anunciou que “precisara negociar nas proximas semanas um
incremento para despesas federais em 2023 que podera superar 200 bilhdes de reais por
fora da regra do teto”.

A divida bruta do setor publico que engloba Unido, os estados, municipios e INSS,
atingiu R$ 5,33 trilhdes em maio, equivalente a 58,8% do Produto Interno Bruto. De
acordo com dados do Banco Central, para 2023 a estimativa € que a referida divida gire
em torno de 63,17% do PIB, fato este que tende a um aumento neste indice para o préximo
ano.

A previsdo dos economistas do mercado financeiro para o indice Nacional de
Precos ao Consumidos Amplo (IPCA) deste ano caiu de 5,71% para 5,63%, atualmente
o0 IPCA acumulado do ano encontra-se em 4,09%. A estimativa esta no boletim Focus do
dia 04 de novembro de 2022, a previsao para a inflacdo em 2023 esta em 4,94 e para 2024
em 3,50% respectivamente.

O CMN definiu a meta central da inflagdo para 2022 em 3,50%, com intervalo de
tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo, para 2023 e 2024 a meta foi
definida em 3,25% e 3,00%, também com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual

para cima ou para baixo.
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim

A previsdo do mercado financeiro para a queda da economia brasileira neste ano
se encontra em 0,5%, de acordo com especialistas. Para 0 ano que vem, a previséo de
crescimento do Produto Interno Bruto, segundo o Ministério da Economia, foi calculada
em 2,5%. Tendo em vista que houve um arrefecimento dos efeitos da pandemia, as
expectativas sao favoraveis em relacdo a esse crescimento.

Para alcancar a meta de inflagdo, o Banco Central usa como principal instrumento
a taxa basica de juros, a Selic, estabelecida atualmente em 13,75% ao ano pelo Comité de
Politica Monetaria (Copom) do BC. Para 0 mercado financeiro, a expectativa é que a Selic
encerre 2022 em 13,75%, para 2023, a previsao € de 11,25% ao ano e para o final de
2024, 8,00% ao ano.

A projecao do mercado financeiro para a taxa de cAmbio no fim de 2022 é de R$
5,70 por dolar, para o fechamento do ano de 2022 a expectativa é que a moeda americana
fiqgue em R$ 5,50.

Para o saldo da balanca comercial (resultado do total de exportagbes menos as
importagdes), a projecdo em 2022 é de um superavit de US$ 79,4 valor este inferior aos
US$ 105,3 bilhGes estimados no trimestre passado. Para 0 ano que vem, a estimativa dos
especialistas subiu de US$ 63 bilhdes para US$ 63,65 bilhdes.

A previsdo para a entrada de investimentos estrangeiros diretos no Brasil (IDP),
em 2022 ficou em US$ 70 bilhdes, valor maior que os US$ 50,5 bilhdes estimados no ano
passado.

A preocupacdo com a preservacdo da floresta amazonica, e a situacdo
politica, fiscal, monetaria e sanitaria do governo, tem influenciado diretamente no
interesse de investidores internacionais que anseiam aplicar seu dinheiro em nosso pais,
que em grande numero, utilizam como condi¢do que uma melhor forma de preservacao
da floresta amazo6nica pelo nosso governo, e um maior cuidado da nossa economia e
moeda tornam-se necessarios para criar seguranca e motivacdo, fatos que podem
proporcionar novas aplicagdes ou pela permanéncia de seus investimentos em nosso pais.

O modelo de enfrentamento da pandemia do novo coronavirus utilizado pelo
governo brasileiro, também foi tema de varias discussfes e um receptor de criticas ao
redor de todo mundo, externando ainda mais nossas fragilidades. Atualmente De acordo

com levantamento atualizado das secretarias de satde do Brasil, mais de 182 milhdes de
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IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim
pessoas ja tomaram a primeira dose e mais de 171 milhdes tomaram a segunda, um total
de quase 537 milhdes de doses aplicadas. Um nimero motivador que denota um sinal de
esperanca, mas que pode melhorar e isso é unanimidade entre todos. Aguarda-se um
alinhamento maior da nossa politica de enfrentamento da pandemia com as politicas
praticadas ao redor do mundo, claro que cada uma levando em consideracdo as
particularidades de cada pais, visto que a pandemia esta considerada como controlada em

todo o0 mundo.

MERCADO EXTERNO

Na economia global nao foi diferente visto que a pandemia assola todo o mundo,
paises na Europa, Asia, América, enfim nos demais continentes foram afetados
profundamente pela pandemia e encontram dificuldades para sair desse momento
complicado, fazendo com que varias areas fossem completamente afetadas,
principalmente a econémica.

Em 2021 continuaram as expectativas positivas com vacina¢Ges em massa da
populacéo pelo mundo, tendo em vista que 2020 terminou com esperancga de imunizagao
mundial com as principais bolsas de valores do mundo obtendo recuperagéo de patamar
visto antes da pandemia.

Projeta-se que a economia global cresca 3,1% em 2022 e 2,2% em 2023 (percebe-
se, portanto, um decréscimo entre um ano e outro, o0 que, a curto prazo, pode causar
preocupacao nos investidores). A revisdo em baixa das projecdes para 2023 reflete um
recuo nas previsdes para as economias avancadas — em parte devido a rupturas no
abastecimento — e para 0s paises em desenvolvimento de baixa renda - em grande medida
devido ao agravamento da dinamica da pandemia e a guerra entre Russia e Ucrania. 1sso
é parcialmente compensado pela melhora nas perspectivas de curto prazo de algumas
economias de mercados emergentes e em desenvolvimento exportadoras de commodities.

A recuperacdo econémica global continua, gracas, de certo modo, ao controle da
pandemia. As fissuras abertas pela Covid-19 parecem mais persistentes — espera-se que

as divergéncias de curto prazo deixem marcas duradouras no desempenho de médio
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IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim
prazo. O acesso a vacinas e 0 apoio inicial da politica econdmica sdo 0s principais
determinantes das disparidades.

Mas foi a guerra na Ucrania que desencadeou uma crise humanitaria custosa e
afetou toda a economia internacional. Assim, os danos econémicos do conflito militar
tém contribuido para uma desaceleracdo significativa do crescimento global em 2022,
enquanto aumenta a inflagcdo. Os precos dos combustiveis e dos alimentos aumentaram
rapidamente, atingindo com mais forga as popula¢des vulneraveis em paises de baixa
renda.

Com a invasdo da Ucrania pela Russia a retomada ndo ocorreu como esperado
gerando constantes revisdes para baixo por parte do Fundo Monetério Internacional
(FMTI). O crescimento do PIB é menor e a inflagdo é maior.

O PIB (Produto Interno Bruto) da zona do euro cresceu 0,2% no terceiro trimestre
em comparacao ao trimestre anterior, segundo dados divulgados nesta segunda-feira (31
de outubro) pelo Eurostat, o escritorio de estatisticas da Unido Européia (EU). Trata-se
da primeira estimativa do indicador para o periodo. Para a Capital Economics (CE), o
crescimento do PIB da zona do euro no terceiro trimestre deste ano significa que a fase
de recuperacdo da pandemia esta quase completa na maior parte da regido. Porém, o
economista-chefe da Europa, Andrew Kenningham, observa que 0 crescimento sera
muito mais lento no Gltimo trimestre, ja que a interrupcdo da cadeia de suprimentos, a
desaceleracdo da demanda global e a escassez de méo de obra prejudicaram a producao.

A Alemanha registrou entre julho e setembro um crescimento 0,3% em relacdo ao
trimestre anterior. Devido a guerra da Rassia contra a Ucrania, a recuperagédo foi, no
entanto, mais lenta. Por esse motivo, 0 governo alemdo revisou para baixo
suas projecdes de crescimento para 2022 entre 2,2% e 3,1%, a depender do cenario.

Vale a pena destacar também a previsdo econémica do Reino Unido. O Banco da
Inglaterra (BOE) piorou suas previsdes para a atividade econémica britanica e projetou
aceleracdo da inflacdo acima dos 10% no quarto trimestre de 2022, isso devido aos
impactos da j& mencionada guerra entre RUssia e Ucrania. A autoridade monetéria cortou
a projecdo para a expansdo do Produto Interno Bruto (PIB) do Reino Unido em 2022.

Embora continue esperando que o PIB (Produto Interno Bruto) do pais va crescer 3,75%
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em 2022, a instituicdo agora projeta uma contracdo de 0,25% no préximo ano (antes,
previa alta de 1,25%).

O Fundo Monetério Internacional (FMI) revisou sua previsao de crescimento
econdmico de 2022 da Asia para 5,9%, ante 6,3% do progndstico anterior. "A crescente
pressao inflacionaria, a desaceleragdo econdmica da China e a disseminacgdo de casos de
coronavirus da variante Omicron também obscurecem as perspectivas para a regiao”,
disse Chang Yong Rhee, diretor do Departamento de Asia e Pacifico do FMI.

Para as economias avancadas, a ultima previsdo do FMI esta praticamente
inalterada para 2021, com atualizacdo na Coreia do Sul e Nova Zelandia e rebaixo no
Japdo e Australia, de acordo com o relatério. Ainda de Acordo com o Rhee: "A
divergéncia entre as economias avangadas asiaticas e as economias em desenvolvimento
esta se aprofundando, com os niveis de producdo nas economias de mercado emergentes
e paises de baixa renda devendo permanecer abaixo das tendéncias pré-pandémicas nos
proximos anos, refletindo diferengas no apoio a politica e implementagdo de vacinag¢ao”.

A economia da China também registra desaceleracéo e tem crescimento de 3,9%
no terceiro trimestre, A publicacdo do resultado do PIB chinés ocorreu um dia depois de
o presidente Xi Jinping ser reeleito como lider do Partido Comunista da China, para um
novo mandato de cinco anos.

Prejudicada por crise energética, interrupcdes na cadeia de abastecimento, risco
de calote no setor imobiliario e surtos esporadicos de Covid-19, pressionada também pela
alta dos precos do petrdleo que alimentava preocupacdes com a inflacdo. A segunda maior
economia do mundo se recuperou da pandemia, mas a recuperacao esta perdendo félego,
prejudicada também pela atividade fabril vacilante e desacelera¢cdo no consumo.

O crescimento econdmico dos Estados Unidos se recuperou mais do que o
esperado no terceiro trimestre, em meio a um declinio continuo no déficit comercial, mas
isso mascarou o real estado da saude da economia, ja que aumentos agressivos da taxa de
juros por parte do Federal Reserve (Fed, o banco central americano) limitaram 0s gastos
do consumidor.

O Produto Interno Bruto (PIB) aumentou a uma taxa anualizada de 2,6% no Gltimo

trimestre, disse 0 Departamento de Comércio dos EUA em estimativa preliminar nesta
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quinta-feira. O pais interrompeu sequéncia de duas quedas trimestrais consecutivas na
producéo, o que havia levantado preocupacdes de que a economia estaria numa recessao.

A economia contraiu a ritmo de 0,6% no segundo trimestre. Economistas
consultados pela Reuters previam que o crescimento do PIB se recuperaria a taxa de 2,4%
no periodo de julho a setembro. As estimativas variaram de 0,8% a 3,7%.

Ainda em relagéo as influéncias do mercado externo, néo se pode deixar de trazer
a luz do presente estudo, 0 agravamento das situa¢@es politico-econdmicas que ja estavam
fragilizadas em varios paises que compdem a América do Sul, como por exemplo,
Bolivia, Chile e Argentina, paises estes que ja se encontravam em uma situacdo
verdadeiramente preocupante, com troca de presidéncia, falta de comando e controle em
meio a crises politicas e econdmicas, manifestagdes e revoltas da populacao.

Os paises da américa do Sul vém passando por um quadro econémico comum em
2022, tanto pelos fatores que ajudam as suas economias quanto pelos elementos
negativos, em especial a inflacéo.

Um relatério divulgado pela Comissdo Econdmica para a América Latina e o
Caribe (Cepal) da Organizacdo das Nacoes Unidas (ONU), projeta que a regido deve ter
crescimento de 2,7% em 2022.

Considerando apenas a America do Sul, a expectativa é de expansao de 2,6%.

Ainda segundo a Cepal, “a desaceleragdao economica aprofundou-se pelos efeitos
da guerra entre a Russia e a Ucrania, somando-se aos crescentes limitadores que a politica
macroecondémica doméstica enfrenta para impulsionar o crescimento.

Ao redor do mundo os paises da America do Sul buscam sua retomada econdmica
em meio a estabilizacdo da pandemia, na Europa paises como Franga, Reino Unido,
Alemanha, Portugal, Espanha, buscam voltar ao novo normal, retomando as atividades
econdmicas, liberacdo de publico em eventos, mas ainda com temor de que uma nova
variante possa reascender os altos numeros de casos. Deste modo levando 0s governos
destes paises a tomarem medidas que possam beneficiar e garantir a paz e salde de suas
respectivas populagdes como também politico-econdémica. Ao levar em consideragéo
todos estes fatores, pode se dizer que a economia do nosso pais e do mundo todo continua

conseguindo se reerguer com cautela diante de tanta dificuldade enfrentada.
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META DE RENTABILIDADE

Conforme disposto do art. 39 da Portaria 1.467, onde determina que “A taxa de
juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos
fluxos de beneficios e contribuicGes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro
cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a
duracdo do passivo do RPPS”.

“§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio
utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duracdo do passivo
calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Deste modo, conforme duracdo do passivo apurada na avaliagdo atuarial de 2022,
apurou-se que o IBPREV tem uma duracdo de passivo de 16,41 anos, que conforme a
Portaria 6.132/2021 define a taxa de juros parametro é de 4,85%.

Em linha com sua necessidade atuarial, o Instituto da Previdéncia do Municipio
de Ibimirim - IBIPREV estabelece como meta, que a rentabilidade anual da sua carteira
de investimentos alcance desempenho equivalente a 4,85% (quatro virgula oitenta e cinco

por cento) acrescida da variacdo do IPCA divulgado pelo IBGE.

JUSTIFICATIVA DO INDEXADOR

O Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflacdo
brasileira estd na meta estipulada pelo CMN. O IPCA acumulado deste ano estd em
4,09%, bem acima dos 10,06% registrados ao final de 2021. Os economistas do mercado
financeiro alteraram a previsdo do IPCA, a mediana para o IPCA este ano passou de
5,61% para 5,63%, a projecdo para o indice em 2023 foi alterada para 4,94%, 0s nimeros
do presente ano estdo dentro da meta e seu intervalo de tolerancia que € de um e meio
ponto percentual para cima ou para baixo, de acordo com o § 2° do art. 1° do Decreto n°
3.088, de 21 de junho de 1999.
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MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisOes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Instituto da Previdéncia do
Municipio de Ibimirim - IBIPREV adota 0 modelo de gestdo prdpria, em conformidade
com a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467/2022.
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IBIPREV

Instituto de Previdéncia dos Servidores Municipais de Ibimirim
ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E

DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projecdes econbmicas para 0 ano de 2023 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica,
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Dessa forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracéo dois
aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise
do cenério macroeconémico de curto e médio prazos, da avaliagdo dos riscos e das
possibilidades de retorno, a Coordenacdo do IBIPREV efetuard o investimento ou
desinvestimento apenas no segmento de Renda Fixa, em especial em Fundos de Cotas

de Investimentos. Como mostra a Tabela de estratégia.
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Tabela de Estratégias

Estratégia de Alocagéo

Politica de Investimento

Limite Limite L. Limite
) . . . Estrategia )
Segmento Tipo de Ativo Resolugéo Inferior Superior
Alvo (%)
4.963 (%) (%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
i i 0/ ti - 0
III:g"Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7°, I, 100,00% 40,00% 56,00% 100,00%
II:I"iT Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 11 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, “a” 60,00% 0,00% 20,00% 60,00%
Renda Fixa —
FI de indices Renda Fixa - Art. 7°, III, “b” 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%
Ativos Bancérios - Art. 7°, IV 20,00% 0,00% 2,00% 20,00%
FI Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 70, V, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, "b" 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 7°, V, "c" 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal - 40,00% 84,00% -
Renda FI Acdes - Art. 89, | 30,00% 0,00% 4,00% 30,00%
Variavel FI de Indices Agdes - Art. 8°, 11 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Subtotal - 40,00% 5,00% 30,00%
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
IVESTNERIOSI | [nvestimento no Exterior - Art. 9°, 11 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
no Exterior FI Agdes - BDR Nivel | - Art. 9°, 1l 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% 5,00% 10,00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
NI F em Participagdes - Art. 10, 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
SSVOTECEEIN 1] <A ces - Mercado de Acesso™ Art. 10, 111 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% 5,00% 15,00%
Fundos FI Imobiliario - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobiliarios Subtotal - 0,00% 0,00% 5,00%
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Consignados Subtotal - 0,00% 1,00% 5,00%
Total Geral - 40,00% 100,00% -

Os Empréstimos Consignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no art.
12 da Resolucdo 4.963, s6 poderdo ser realizados ap6s a publicacdo das regulamentacbes

procedimentais por parte da Secretaria de Previdéncia.
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ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 4.963/2021 e a Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022, estabelecem que 0s recursos podem
alocados, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel e Imdveis. Neste sentido,
cumprindo o disposto pelo Conselho Monetério Nacional, as aplicagdes do RPPS serdo

alocadas obedecendo aos seguintes limites no ANEXO.

Aplicacdes no Segmento de Renda Fixa

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do
IBIPREV, observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da
Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do

Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022, como mostra o Anexo |.

Aplicacdes no Segmento de Renda Variavel

Poderdo ser alocados neste segmento o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do IBIPREV. No segmento renda variavel os recursos dos RPPS
serdo aplicados em fundos de investimentos em acgfes, fundos de investimento
multimercados, fundos de investimento em participagbes e fundos de investimento
imobiliario. E admitida a aplicagio em fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos fundos
mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos de investimentos

de que trata a legislacdo, como mostra o0 Anexo 1.

Segmento de Imdveis

As aplicacdes no segmento de imoveis, de acordo com o artigo 11° da Resolucéo
do Conselho Monetério Nacional n® 4.963/2021, destinam-se, exclusivamente, aos
imdveis vinculados por lei ao regime préoprio de previdéncia social. Os imoéveis poderdo
ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobiliario, desde que
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as cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores. O IBIPREV alocara recursos

neste segmento, somente quando lei vincular imoveis a sua estrutura.
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VEDACOES

Além das vedacgdes impostas nesta politica de investimentos, o | devera obedecer
as diretrizes e normas, as definicBes e classificagdes dos produtos de investimentos

citadas na Resolucdo 4.963/2021. Para as vedacOes, devera ser ver:

e Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja atuagdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;

e Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em
titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure como
emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra
forma;

e Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em direitos

creditorios ndo padronizados;
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em um mesmo dia (operacdes day trade);

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
Ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucéo;

e Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

e Aplicar recursos diretamente na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento
destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacéo especifica;

e Remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma
distinta das seguintes;

a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em
regulamento ou contrato de carteira administrada; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios;
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e Aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores
de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentacéo
da Comissdo de Valores Mobiliarios;
e Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no
art. 12 desta Resolucao;

e Aplicar recursos diretamente em certificados de operac@es estruturadas (COE).
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CLASSIFICACAO DE CONTROLE DOS RISCOS DE
GESTAO

Qualquer que seja 0 modelo de gestdo, 0s riscos a que estd sujeita estdo
classificados abaixo e é preocupacdo constante do IBIPREV o0 seu continuado

monitoramento.

Risco de Mercado:

E o risco que todas as modalidades de aplicacdes financeiras estio sujeitas.
Derivam das incertezas quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas
taxas e precos, em decorréncia das mudancas nas condi¢des de mercado. Com base neste
critério, podem ser monitorados, alem dos fatores de risco com maior impacto na carteira,

os valores financeiros envolvidos.

Risco de Crédito:

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando ha a
possibilidade de que o emissor ou garantidor de determinado ativo, ndo honre as
condig0es e prazos pactuados e contratados com o investidor.

Risco de Liquidez:

E o risco associado & exigéncia de compradores e vendedores de determinado
ativo ao longo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade
de negociacédo de determinado ativo pode ser necessario abrir mdo do pre¢o pretendido.
Para mitigar este risco, o IBIPREV mantém percentual adequado de seus recursos
financeiros em ativos de liquidez imediata, tendo em vista 0s Seus compromissos no curto

e médio prazo.

Endereco: Rua Santa Isabel, 118 — Centro — Ibimirim/PE. CEP: 56.580-000
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DA TRANSPARENCIA

O INSTITUTO DA PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE IBIMIRIM busca, por
meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca
em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos

procedimentos para divulgacéo das informacgdes relativas aos investimentos do IBIPREV.

Disponibilizacédo das Informacdes:

e Publicar, no Sitio Eletronico do Municipio de Ibimirim, a integra desta Politica de
Investimentos, bem como quaisquer alteracdes que vierem a ser efetuadas, em até
30 dias ap06s a aprovacgao, conforme Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011;

e Publicar, no Sitio Eletrénico do Municipio de Ibimirim, no prazo de até 30 dias
apos o encerramento do més, a composicdo da carteira de investimentos do
IBIPREV;

e Trimestralmente, publicar no Sitio Eletrénico do Municipio de Ibimirim e enviar
ao Conselho de Administracdo, o relatorio de gestdo que evidencie
detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes
realizadas nas aplicacdes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisoes.

e Disponibilizar as informag6es contidas nos formularios APR — Autorizacéo de
Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo
ou resgate;

e Disponibilizar Atas das reunides do Conselho de Administragéo.
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DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacOes de investimentos para o exercicio de 2023, consideradas as projecdes macro e
microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando houver
necessidade de ajustes diante do comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragéo
da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro
definidas nesta Politica deverdo ser integralmente seguidas pela Coordenacdo do
IBIPREV que, segundo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de aloca¢do em
Titulos de Renda Fixa, para a obtengdo da meta atuarial. Serdo levadas ao Conselho de
Administracdo, para avaliacdo, as aplicacdes ndo claramente definidas neste documento,
mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as diretrizes de investimentos e
a legislacdo aplicavel.

A Politica de Investimentos do IBIPREV foi disciplinada pela Resolucdo do
Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n® 1.467/2022, seu prazo de vigéncia compreende o periodo de 01/01/2023
até 31/12/2023.
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ANEXO

Anexo |

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

I, a) 10049 titulos publicos

100% I, b) 100% em fundos referenciados em renda fixa com 100% em titulos

plblicos

I, €) 100% em cotas de Fl em indice de mercado renda fixa negocidveis em
bolsa de valores

5% Il - operacdes compromissadas (titulos pablicos)

I11, a) cotas de Fl classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”
(fundos de renda fixa)

60%
Il - b) cotas de FI em indice de mercado de renda fixa (fundos de indice de

renda fixa)
IV - a) cotas de FI classificados como renda fixa abertos

40% IV - b) cotas de FI em indice de mercado de renda fixa, negocidveis em
holsa de valores

20% V - b) Letras Imobiliarias Garantidas (LIG)

VI - a) Certificado de Deposito Bancario (CDB)

VI - b) Depositos de Poupanga (IF baixo risco de crédito)
15% V11 - a) Fl em Direito Creditorio

5% | VII - b) Fundos de Renda Fixa de Crédito Privado

VII - ¢] Fundos de Debéntures de Infraestrutura
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Anexo I

Limites Res. 4.604 e da Politica de Investimentos

I, a) cotas de Fl abertos (fundos de renda variavel)

30% |1-b) cotas de Fl em indice de mercado de renda varidvel, negocidveis em
bolsa de valores (fundos de indice de renda varidvel);

Il - a) cotas de Fl classificados como agdes abertos, (fundos de renda

200 variavel)
30% " - b) cotas de Fl em indice de mercado varidvel, negociaveis em bolsa de
valores (fundos de indice de renda varidvel)
10% I - até 10% (dez por cento) em cotas de FI classificados como

multimercado

IV - a) cotas de FI em participactes (FIP) fechados

5% |1V -b) cotas de Fl imobilidrio (FII) com presenca nos pregies de
negociacdo
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Membros do Conselho Municipal de Previdéncia
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Luana Karla de Lima Silva
Diretora Presidente
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